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Der Lebenszyklus eines SPAC

Phase A: Griindung

I.

II.

I1I.

Iv.

VI.

Der Sponsor grindet zusammen mit den kinftigen Verwaltungsraten eine schweizerische
Aktiengesellschaft. Die SPAC ist ein Zweckvehikel, um mit einem privaten Unternehmen zu
fusionieren und dieses so an die Borse zu bringen und engagiert zu begleiten.

Der Sponsor Gbernimmt die Finanzierung der Initialkosten, des IPO und der operativen
Kosten bis zum IBC und erhalt im Gegenzug Vorzugsaktien (Grinderaktien) und Warrants
(far kunftige Kapitalerhéhungen).

Durchflihrung einer Roadshow bei institutionellen Investoren unter der Leitung des SPAC-
Verwaltungsrats.

IPO zur Eigenkapitalaufnahme durch Ausgabe von SPAC-Aktien und Warrants an
institutionelle und private Investoren.

Einzahlung des gesamten Emissionserldses auf ein Sperrkonto (Escrow-Account).
Kotierung des SPAC an der SIX Swiss Exchange und Aufnahme eines regularen Handels der
Aktien und Warrants.

Phase B: Initial Business Combination (IBC)

I.

II.
I1I.

Das SPAC-Management und der Sponsor evaluieren operative Zielgesellschaften, die mit
der SPAC fusioniert oder durch die SPAC ganz (oder teilweise) ibernommen werden
kénnen.
(Kapitalerhdéhung, falls notwendig — meistens mittels PIPE-Transaktion).
Das Target-Unternehmen wird den SPAC-Eigentiimern prasentiert und die Aktionare
stimmen an einer ausserordentlichen Generalversammlung iber die Fusion/Ubernahme mit
dem Target ab. Bei Zustimmung haben die SPAC-Eigentiimer drei Mdglichkeiten:

a. Aktien behalten als Aktionar der kombinierten Gesellschaft;

b. Verkauf der Aktien Uber die Borse;

c. Gebrauch des Rickkaufsrechts (Verkauf der Aktien an die SPAC zum Initialwert),

wenn er eine Ablehnung zum Deal erteilt hat

Den Warrant behalt der Investor als Entschadigung fir sein Risiko.

Phase C: De-Spacing des SPAC oder Liquidation

I.

II.

I1I.

Formelle Umsetzung der Fusion/Ubernahme, wobei die SPAC aufgelést und die Mittel des
Sperrkontos flir den Kauf der operativen Zielgesellschaft aufgewendet werden.
Ticker/Symbol wird angepasst und geht auf die operative Zielgesellschaft Gber, welche die
Borsenkotierung der SPAC Ubernimmt, Altaktionare verkaufen oder verbleiben als
Aktiondre der neuen bdrsenkotierten Gesellschaft (wobei der Sponsor einem Lockup von
Ublicherweise 6 Monate oder langer unterliegt).

(Falls innerhalb von 24 Monaten nach dem IPO keine Transaktion stattgefunden hat, erfolgt
die Liquidation der SPAC und die Riickzahlung des IPO-Emissionserléses an die Investoren.
Der Sponsor verliert sein ganzes initiales Griinderkapital als Risiko-Investment.)
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